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Οι εμπειρίες της Capital Markets Experts & των 
πελατών της

Βασίλειος Μάργαρης, 

13 Μαρτίου 2024

Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου – Κυπριακό Εμπορικό και Βιομηχανικό Επιμελητήριο

H Εισαγωγή στο Χρηματιστήριο ως μέσο 
άντλησης κεφαλαίων
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Η Εταιρεία μας
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Ποιοι είμαστε….
Η μόνη Εταιρεία χρηματοοικονομικών συμβούλων & συμβούλων 
στρατηγικής στην Ευρώπη, η οποία έχει διατελέσει μέλος σε 
τέσσερα χρηματιστήρια της Ευρωζώνης

Παραμένουμε πλέον Σύμβουλοι Εισαγωγής στη Ν.Ε.Α. του Χ.Α.Κ. 
και την ΑERO του Χρηματιστηρίου του Βουκουρεστίου και έμμεσα 
μέλη της Αγοράς Αέριων Ρύπων του Χρηματιστηρίου 
Εμπορευμάτων της Μπρατισλάβα

Στελέχη με προϋπηρεσία στο χώρο των κεφαλαιαγορών και του 
επιχειρείν, με εμπλοκή σε θεσμικά θέματα και σε διεθνείς δράσεις
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Μέχρι σήμερα...
Στο πλαίσιο της Ν.Ε.Α. του Χ.Α.Κ., είμαστε ο NomAd με τις περισσότερες εισαγωγές 

εταιρειών, καθώς έχουμε πραγματοποιήσει την εισαγωγή των μετοχών συνολικά είκοσι 

εταιρειών, 

επτά ελλαδικών : ΑΙΧΜΗ Α.Ε., First Advisory And Holdings Α.Σ.Σ.Ε., Interlife 

Ανώνυμη Ασφαλιστική Εταιρεία Γενικών Ασφαλειών, Alfa pastries-Αθανάσιος Δ. 

Κουκουτάρης Α.Ε.Β.Ε,  Δ. Σ. Αναστόπουλος Α.Ε.,  Κ. Κουϊμτζής Α.Ε.-Εξαρτήματα 

Μηχανικών Εφαρμογών, Φαρμακευτικό Κέντρο Α.Ε.

δώδεκα ελληνόκτητων κυπριακών νομικών προσώπων : Kerverus Holding IT 

(Cyprus) Plc, Plata Management Public Ltd, S.N.P. Southeast Network Public Ltd, 

Corado Management Plc, Meditrina Cyprus Plc, IQ-GMC Plc, The Azur Selection Plc-

Arvanitakis Group, Rianeson Investments Plc, Black Oak Investments Plc, Frenco Plc, 

Theon International Plc, EFA Holdings Plc 

και μιας ελληνόκτητης βρετανικής εταιρείας, της Pandora Consultancy Services Plc 

Από τις παραπάνω, οι τέσσερις ολοκλήρωσαν τον κύκλο τους και αποχώρησαν 

από την αγορά, οι τρεις χρησιμοποίησαν τη Ν.Ε.Α. ως σκαλοπάτι και συνεχίζουν 

σε μεγαλύτερες αγορές, οι 14 συνεχίζουν να διαπραγματεύονται στη Ν.Ε.Α. και 

στις 12 από αυτές συνεχίζουμε ως Σύμβουλοί τους (NomAd) 
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Μέχρι σήμερα...οι 20 εισαγωγές στη Ν.Ε.Α.
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Μέχρι σήμερα ως Εταιρεία...
Έχουμε ολοκληρώσει αυξήσεις μετοχικού 

κεφαλαίου συνολικού ποσού μεγαλύτερου 

των 35 εκ. ευρώ στις εισηγμένες μας..

Λειτουργήσαμε επί σχεδόν 5 χρόνια το 

Τμήμα Investor Relations & Εξυπηρέτησης 

Μετόχων της εισηγμένης στο Χ.Α. Ε.Υ.Α.Θ. 

Α.Ε. και συνεχίζουμε να έχουμε το ρόλο του 

I.R.Ο. εννέα εταιρειών, εισηγμένων στο 

Χ.Α.Κ.

Έχουμε ολοκληρώσει τη μοναδική μελέτη 

πανελλαδικά για τις Ελεύθερες Οικονομικές 

Ζώνες..

Έχουμε παρουσιάσει τη μοναδική μελέτη 

βιωσιμότητας ποδοσφαιρικής Π.Α.Ε. στην 

Ελλάδα (Π.Α.Ε. ΗΡΑΚΛΗΣ), βασισμένη σε 

μαθηματικό μοντέλο και το Ενημερωτικό 

Δελτίο της τελευταίας δημόσιας Α.Μ.Κ. της 

Π.Α.Ε. ΠΑΝΑΘΗΝΑΪΚΟΣ...

Έχουμε παρουσιάσει το βασικό πλαίσιο 

λειτουργίας και δημιουργίας Χρηματιστηρίων 

Εμπορευμάτων στην Ελλάδα (the ACE Model)..

Αναλάβαμε την εκπόνησης της αρχικής 

μελέτης δημιουργίας Χρηματιστηρίου 

Εμπορευμάτων της Κύπρου….ενώ το μοντέλο 

μας έχει ήδη παρουσιαστεί στο Μπαχρέιν,

στην ΠΓΔτΜ, στη Δημοκρατία των Σέρβων της 

Βοσνίας και στην Αλβανία..

Είμαστε σύμβουλοι σε θέματα business

development+capacity building στο 

Χρηματιστήριο της Μπάνια Λούκα

Τα στελέχη μας οργάνωσαν και 

διεκπεραίωσαν τις δύο τελευταίες εισαγωγές 

εταιριών στην ΕΝ.Α. του Χρηματιστηρίου της 

Αθήνας πριν από την κρίση..

Έχουμε ήδη προτείνει σε διεθνείς αρχές, τη 

δημιουργία Χρηματιστηρίου στο Κόσοβο 

(Πρίστινα) και στο Ιρακινό Κουρδιστάν 

(Αρμπίλ)..
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Οι λόγοι που η εισαγωγή στη 
Ν.Ε.Α. βοηθά τις επιχειρήσεις
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Εύρεση κεφαλαίων...

Έλλειψη κεφαλαίων

Μείωση πιστώσεων

Χαμηλή ορατότητα στα 
διεθνή επενδυτικά 
κεφάλαια

Έλλειψη χρόνου

Έλλειψη expertise

Έλλειψη καθαρής 
σκέψης

Η πλειονότητα των Κυπριακών εταιρειών, ανεξαρτήτως κλάδου, 
αντιμετωπίζουν προβλήματα μειωμένης διεθνούς ορατότητας, 
μικρού μεγέθους, το σημαντικότερο όμως, αποτελεί η δυσκολία 
εύρεσης κεφαλαίων, καθώς το τραπεζικό σύστημα παραμένει 
επιλεκτικό και με κάποια συνεχιζόμενα δομικά προβλήματα. 

Από την άλλη, η εισαγωγή σε μια χρηματιστηριακή αγορά, 

➢ δε θα πρέπει να κοστίζει υπερβολικά, 

➢ θα πρέπει να αποδίδει χρηματιστηριακό ISIN προκειμένου να 
καθιστά ορατή την εταιρεία στα διεθνή funds 

➢ μειώνει τo country risk, καθώς και η εταιρεία θα τυγχάνει 
μιας επιπρόσθετης εποπτείας από ένα Χρηματιστήριο, 

➢ ενώ θα έχει μετοχές ρευστοποιήσιμες, εντός του επίσημου 
χρηματοοικονομικού συστήματος
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Η πραγματική επενδυτική 
πραγματικότητα για μια υγιή επιχείρηση

Η εύρεση ενός στρατηγικού επενδυτή, ο οποίος με βάση τη σημερινή 
πραγματικότητα :

Μάλλον θα προέρχεται από το εξωτερικό,

Μάλλον θα αναζητεί ευκαιρίες στην Κύπρο,

Μάλλον θα είναι ενημερωμένος και το κυριότερο

Δεν πρόκειται να επενδύσει σε εμάς απλά επειδή έχουμε ωραίες 
εγκαταστάσεις 

Αν είναι fund, θα θέλει οπωσδήποτε χρηματιστηριακό ΙSIN

• ή εναλλακτικά, η εύρεση πολλών μικρών επενδυτών οι οποίοι όμως, 
σύμφωνα με τη μέχρι σήμερα εμπειρία, επενδύουν στον επιχειρηματία 
και όχι στην επιχείρηση, καθιστώντας το χώρο έρευνάς τους, στους 
κύκλους των γνωριμιών του
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Εύρεση νέων επενδυτών..

Τι χρειάζεται :

Ένα διεθνών προδιαγραφών business plan

Μια Έκθεση Εκτίμησης από κάποιο ανεξάρτητο οργανισμό

Το πόρισμα ενός βασικού νομικού ελέγχου

     +

Η ΑΠΕΝΕΧΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΠΡΟΣΕΓΓΙΣΗ ΤΟΥΣ ΜΕ ΑΦΟΡΜΗ 
ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΑΣ ΣΕ ΜΙΑ 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΓΟΡΑ..
=

To 90% των απαιτούμενων ενεργειών προκειμένου να γίνει 
αίτηση εισαγωγής και το 80% σχεδόν του αντίστοιχου 

κόστους
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..οι εμπειρίες από τις 
εταιρείες που το 

τόλμησαν...
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Isin     CY0102430218
Ημερομηνία εισόδου 10 Απριλίου 2012
1. Διενέργεια αύξησης κεφαλαίου με έκδοση 

21.023 μετοχών στην τιμή των €4,72/μετοχή 
(άντληση €99.228,56)

2. Διεύρυνση μετοχική βάσης 
3. Αύξηση αξιοπιστίας σε Ελλάδα και εξωτερικό
4. Πρόσβαση σε διεθνή έργα συμβουλευτικής
5. Διαπραγμάτευση με διεθνείς partners
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Isin       CY0108271111
Ημερομηνία εισόδου 29 Ιουνίου 2012

1. Πρώτη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με την έκδοση 
100.000 μετοχών στην τιμή των €0,10 (ΑΜΚ €100.000) το 
2012

2. Δεύτερη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου το 2014 με την 
έκδοση 1.100.000 μετοχών στην τιμή των €2,20 (ΑΜΚ 
€2.420.000)

3. Εξαγορά με τη μέθοδο του reverse takeover από ελλαδική 
εταιρεία του ιατρικού τομέα με έκδοση 10.999.200 μετοχών 
στην τιμή των €0,10 (ΑΜΚ €1.099.920)

4. Αποχώρησε από την αγορά το 2023
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Isin       GRS811003003
Ημερομηνία εισόδου 8 Αυγούστου 2017
1. Πρώτη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με την έκδοση 

400.000 μετοχών στην τιμή των €5,00 (ΑΜΚ 
€2.000.000) το 2017

2. Δεύτερη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου το 2023 με 
την έκδοση 1.000.000 μετοχών στην τιμή των €24 
(ΑΜΚ 24.000.000)

3. Εταιρεία με σημαντικές επενδύσεις στον τομέα του 
ΙΤ και των τραπεζών στην Ελλάδα
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Isin       GRS821003001
Ημερομηνία εισόδου 21 Ιανουαρίου 2020
1. Η μεγαλύτερη φαρμακαποθήκη στην Ελλάδα με 

τζίρο μεγαλύτερο των €200 εκ . 
2. Αύξηση μετοχικού το 2020 κατά €4.873.578,25 

μέσω αύξησης της αξίας των μετοχών από €018 τα 
€0,43 με στόχο την αύξηση των 
διαπραγματεύσιμων αξιών της εταιρείας

3. Έκδοση 40.000 εταιρικών ομολόγων αξίας €100 
(άντληση €4.000.000 – ISIN   CY0148980713) και 
εισαγωγή τους προς διαπραγμάτευσή τους στη 
Ν.Ε.Α.
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Isin       GRS805003001
Ημερομηνία εισόδου 17 Οκτωβρίου 2012
1. Επένδυση στην παράμετρο της αξιοπιστίας
2. Διέξοδος διευρυμένης μετοχικής βάσης σε 

μηχανισμό διαπραγμάτευσης
3. Μελλοντική διερεύνηση για στρατηγικό επενδυτή
4. Μεταγραφή στην Κύρια Αγορά του Ελληνικού 

Χρηματιστηρίου το 2022 και αποχώρηση από τη 
Ν.Ε.Α. το 2023
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Isin       CY0109150710
Ημερομηνία εισόδου 29 Οκτωβρίου 2020
1. Επενδυτική σε real estate με έμφαση στα ξενοδοχεία
2. Διεύρυνση της μετοχικής βάσης με τη συμμετοχή 

στρατηγικών επενδυτών
3. Διαγραφή από τη Ν.Ε.Α. το 2022 και μεταφορά της 

έδρας στην Ελλάδα
4. Εισαγωγή στην Euronext +Access του Παρισιού το 

2023
5. Επέκταση των επενδύσεων στη Γαλλική Ριβιέρα
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Isin       ISIN CY0200751713
Ημερομηνία εισόδου 13 Δεκεμβρίου 2021
1. Η μεγαλύτερη ελληνική αμυντική βιομηχανία και μια 

από τις κορυφαίες παγκοσμίως στον τομέα των 
optronics

2. Εισήχθει στη Ν.Ε.Α. με κεφαλαιοποίηση €14.444.000
3. Αποχώρησε το 2023 με κεφαλαιοποίηση €176.000.000
4. Προχώρησε στην εισαγωγή στο Euronext Amsterdam 

στις 7.2.2024 με δημόσια εγγραφή, αντλώντας 
€150.000.000
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Σας ευχαριστώ για την προσοχή σας

Andress
Γεννηματά 44
Τ.Κ. 55133
Άγιος Ιωάννης, Καλαμαριά

Phone

+30 231.600.7771

+357 97.89.1848

+30.6946.00.29.19

Website

camex.gr

E-Mail

vm@camex.gr

info@camex.gr

Skype

Vasilios.Margaris
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